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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL )
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Notas
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 4a)
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 4b)
Inversiones a corto plaze en valeres sin oferta publica 4c)
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4c)
Gastos pagados por anticipado 4e)
Activo no corriente
Inversicnes permanentes 41)
Total del Active
PASIVO
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 41)
Provisiones 4 k)
Previsiones
Total pasivo corriente
Total del Pasivo
FONDQ NETO
Aportes en cuotas de participacion 5a)
Resultados acumulados 5¢}
Total del Patrimonic
Total Pasivo y Patrimonio
Cuentas de registro deudoras
Registro y custodia de la entidad 7
Cuentas de registro acreedoras
Registro y custodia de la entidad 410

Las notas 1 a 15 que se acompafan, son parte integrante de este estado.

YT

2025 2024
Bs Bs
11,771,292 18,622,811
251,718,014 254,581,478
130,456,623 110,776,492
27,668 72,160
26,103 83,517
393,999,700 384,136,458
112,615,149 111,877,495
112,615,148 111,877,495
506,614,849 486,013,953
18,473 27,821
24,620 9,587
110.684 110.884
154,777 148,102
154,777 148,102
495,865,851 474,648,281
10,594,221 21,217,570
506,460,072 495,865,851
506,614,848 496,013,953
700,000,000 700,000,000
700,000,000 700,000,000

" Demield Soza Perez
Gerente General

—

Henry’Manzangda Helguero
Contader General

Marcelo Alarcon Caba
Sindico



CREDIFONDC PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO PCR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Notas 2025 2004
Bs Bs
Ingresos operacionales 4m) % =
(Gastos operacionales 4m) (1.800.889) (2,028,661)
Margen operativo {1,800,899) (2,028,661)
Ingresos financieros 4n) 12,511,110 12,893,543
Gastos financieros 4n) (115.990) {473,6899)
Margen financiero 12,395,120 12,418,844
Margen operativo financiero 10,594,221 10,381,183
Cargos por incobrabilidad i -
Margen de incobrabilidad = =
Resultado después de incobrables 10,584,221 10,351,183
Ingresos no operacionales 1)y 14) - ~
Gastos no operacionales 1)y 14) B b
Margen no operacional - %
Resultado antes de diferencia de cambio, mantenimiento de vaiory ajuste
por inflacién 10,584,221 10,391,183
Abanos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste porinflacién - =
Cargos por diferencia de cambic, mantenimiento de vaior ¥ ajuste porinflacién =
Ajuste por inflacién neto - -
Utilidad neta del ejercicio 10,594,221 10,391,183
Las notas 1 2 15 que se acomparian, son parte integrante de este estado.
ﬁzmmoza Perez Marcelo Alarcan Caba
Gerente General Sindico

Henry’Manzang@a Helguero
Contadar General



CREDIFONDC PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDQ SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOQS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Apartes en cuotas Resultados Total
de participacién Acumulados Fondo neto
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2023 458,595,865 16,052,416 474,648,281
Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 16,052,416 (16,052,416) -
Resultado neto del ejercicio terminado el 31 diciembre de
2024 - 21,217,570 21,217,570
Saldos al 31 de diciembre de 2024 474,648,281 21,217,570 495,865,851
Rendimientos capitalizades ylo distribuidos por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 21,217,570 (21,217,570) -
Resultado neto del ejercicio terminade el 30 de junio de 2025
- 10.594.221 10,594,221
Saldos al 30 de junio de 2025 495,865,851 10,594,221 506,460,072
Las notas 12 17 que se acompafan, son parte integrante de este estado.
@w‘aﬂz%@%‘
" Demieia Soza Perez Marcelo Alarcon Caba
Gerente Generaf Sindico

FF
nry’Manz;

He angda Helguero
Contader General
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADOQ, ADMINISTRADO POR .
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

2025 2024
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 10,594,221 10,391,183
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
¥ que no han generado movimiento de fondos:

Previsiones por incobrabilidad “ =
Fondos generados originados en el resultado del ejercicio 10,594,221 10,391,183
Movimiento neto de activos y pasivos de operacién
(Incremento) disminucién neto de actives:

Documentos y cuentas pendientes de cobro (8,348) 21
incremento (disminucién) neto de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 101,906 (2,908)

Provsiones 15,023 18,808
Flujo neto originado en actividades de operacién 10,702,802 10,407,104
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 2,863,454 5,453,922

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pablica {18,680,131) (10,926,929)

Inversiones permanentes (737.654) 10,611,648
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversién {17.554.321) 5,138,642
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento neto en:

Cuotas de participacion - £
Flujo neto originado en actividades de financiamiento = =
(Disminucién) de fondos durante el ejercicio (6.851,519) 15,545,746
Disponibilidades al inicio del ejercicio 18,622,811 2,286,415
Disponibilidades al cierre del ejercicio 11,771,292 17,832,161

Las notas 1 a 17 que se acomparian, son parte integrante de este estado.
N\ o=t
* Deamiel Soza Perez Mareelo Alarcon Caba
Gerente General . Sindico

Henry’Manzangta Helguero
Contader General



CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUQTA

INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION POR LOS SEMESTRES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Notas

Estado de Obtencidn de Valor de Cuota al 30 de junio de 2025y 2024

a)
Mas: o)
Mas: c)
Mas: d)
Mas: €)
Menos: f)

Mas o Menos: g)

Total Cartera Bruta
Menos: h)
Total Cartera Neta

Valor de cuota
N° de participantes

N° de cuotas

Estado de informacién financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio 2025 y 2024

Mas:
Menos:

Mas:

Mas:

Menos:
Menos:

Mas o Menos:
Mas o Menos:

Menos:

Valor de |a cartera de inversiones
Szldos operaciones venta en reporto
Devengado de titulos en reporte
Valor de cuentas de liquidez

Qtros

Premios Devengados por pagar
Marcaciones del periodo

Comisiones

N° de cuotas al inicio del gjercicio

N° de cuotas compradas entre 1° de enero y 30 de junio
N de cuotas rescatadas entre 1° de enero v 30 de junic

N° de cuotas al cierre del ejercicio

Salde al inicio del gjercicio

El saldo total de compras de cuotas entre 1° de enero'y 30 de junio

Rendimientos generados entre el 1° de eneroy 30 de junio

El saldo total de rescates de cuctas entre 1° de enero y 30 de junio

Gastos operativos entre el 1° de enero y 30 de junio
Marcaciones del ejercicio entre 1° de enero y 30 de junio
Otros gastos e ingresos netos entre 1° de enero y 30 de junio

Saldo bruto 2l cierre del ejercicio

Comisiones devengadas del dia 30 de junio

Saldo neto 2l cierre del gjercicio

Las notas 1 2 17 que se acompafian, son parte integrante de este estado.

X -

" Damiela Soza Perez
Gerente General

Henry’Manzanga Heiguero
Contaget General

2025 2024
Bs Bs
494 789,785 457,268,141
11,771,292 17,832,161
{91,021) (51,093)
506,470,056 485,049,209
(2.884) {9,745)
506,460,072 485,039,464
168,595 161,465
4 4
3,004 3,004
3,004 3,004
3,004 3,004
495,865,837 474,648,231
18,315,091 12,252,326
10) (6,083,711) (2,018,916)
(52,458) 167,518
(1,568,703) -
506,470,056 485,048,209
10) 9.984) {8.745)
506,460,072 485,039,464
Marcelo Alarcon Caba
Sindico
3



3.1

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION . CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

NOTA 1 — ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyo Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., mediante escritura pablica del 7 de abril de 2000,
siendo el plazo de duracion de la Sociedad Administradora de 20 afios prorrogables.

Asimismo, la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000,
autorizé el funcionamiento y la inscripcion de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A. en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto Unico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Promotor Fondo de Inversién Cerrado
autorizado porla Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en
el mercado de valores bajo en niimero de N° ASFI/DSVSC-FIC-CPF-002/2020, mediante Resolucion
Administrativa N° 282/2020 del 15 de junio de 2020.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO

Credifondo Promotor — Fondo de Inversion Cerrado tiene como objeto principal promover el Mercado de
Valores a través del financiamiento de operaciones o inversiones de empresas que coticen sus valores o
no en la Bolsa Boliviana de Valores; constituyendo una cartera de inversiones en Valores de Oferta Pablica
de renta fija, renta variable y Valores sin Oferta Plblica de renta fija de medianas y/o grandes empresas
en el mercado nacional en bolivianos y délares estadounidenses, y una cartera de inversiones en valores
de renta fija y renta variable en mercados extranjeros en dolares estadounidenses con arreglo al principio
de diversificacion de riesgos; que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital de
acuerdo a lo establecido en su Politica de Inversiones.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucion Administrativa N°
282/2020 del 15 de junio de 2020, autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores del Fondo de Inversion Cerrado Credifondo Promotor bajo en nimero de N° ASFI/DSVSC-FIC-

CPF-002/2020, el mismo que sera administrado por Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

El Fondo tendra un plazo de operacion de cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario, a partir de
la Fecha de Inicio de Operaciones. Este plazo podra ser prorrogado hasta dos veces por periodos de
setecientos veinte (720) dias calendario cada vez, en tanto se cumpla el Inciso |, Articulo 15, Seccién 2,
Capitulo VI, del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de

Inversion, contenido en el Titulo | del Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV).

Credifondo Promotor Fondo de Inversion Cerrado, colocé las cuotas de participacion mediante la BBV e
inicié operaciones el 30 de diciembre de 2020.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Base de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N°1296
del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de

Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsas, Sociedad Administradoras de Fondos de Inversion,
Fondos de Inversion, Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia.
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3.5

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Asi como las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, las principales diferencias con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia son las siguientes:

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser clasificados como activo neto atribuible a los
participantes. De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de |la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI N°
18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién no deben ser
actualizados por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° "Metodologia de
Valoracién" de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, el valor de costo (adquisicién) o el valor de plaza constituyen el criterio principal y basico de
valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados "de situacion”, cuando se
deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades
Administrasdoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversién que
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 Estado de obtenciéon de
valor de cuota e Informacién Financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

Consideracion de los efectos de la inflacion

La Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida el 1° de Febrero de 2008, dispone que el
efecto de la perdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los estados financieros de los Fondos de
Inversidn ya no es contemplado.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros del Fondo de Inversion al 30 de junio de 2025 y 2024 se presentan en cumplimiento
a las normas contables de la Direccion de Supervisidn de Valores, que forma parte de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero — ASF1 y con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia.

La preparacion de los estados financieros, requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos
y gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin

embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

Aportes en cuotas de participacion

qu cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes
alicuotas iguales en las que se divide el Fondo Neto del Fondo de Inversion, el Fondo emitio una serie
Unica con clave de pizarra CPF-N1U-20.

Estado de obtencidn del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las

cuotas de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de
cada cuota.



3.6

a)

b)

c)

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Promotor Fondo de Inversién Cerrado se lleva en bolivianos y las
operaciones realizadas en moneda extranjera se vallan a su valor nominal en la moneda de origen y son
convertidas a los tipos de cambio o cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias
de cambio provenientes de este procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos
o gastos por diferencias de cambio y mantenimiento de valor, segin corresponda.

Disponible
Comprende los montos en cuentas corrientes en entidades financieras locales.
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados
bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el "Historico de Hechos de
Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento
relevante sera la tasa de adquisicion.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracién, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en
los procesos de valoracién, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos

valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho
de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un
determinado cédigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la ultima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

En el caso de inversiones en valores del exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de
Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana de Valores para los mismos, la valoracion se realiza a Precio
de Curva, de acuerdo a la siguiente formula:

" éﬁ(nrmxHJ

=l

Donde:
Pit = Precio del Valor i en |a fecha t de calculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de
vencimiento de cada cupon.



d)

e)

g)

h)

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

TIR = Tasa Interna de Retorno Relevante.
Pla = Numero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.
m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n= 360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento).

¢ = Numero de cupén.

De acuerdo con la Resolucion ASFI/1272/2023, las inversiones en notas estructuradas realizadas con
anterioridad al 8 de dciembre de 2023, pueden ser mantenidas hasta su vencimiento.

Al 30 de junio de 2025 y 2024 las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se concentran
en certificados de depésito a plazo fijo, bonos bursétiles bancarios, bonos a largo plazo emitidos por
empresas no financieras nacionales y notas estructuradas en el exterior (Credit Linked Notes).

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piiblica

Las inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica corresponden a pagarés de oferta privada a
corto plazo, los mismos se valian a su costo de adquisicion mas los correspondientes intereses
devengados.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora estima el riesgo
de las posibles pérdidas por la desvalorizacion o incobrabilidad de dichas inversiones considerando las
calificaciones internas otorgadas a los emisores y los plazos de cada instrumento.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes se componen de pagarés y bonos de emisién privada a largo plazo, y se
encuentran valuados al precio actual calculado en funcidn a la tasa nominal, de acuerdo con lo establecido
por el Reglamento Interno del Fondo de Inversién que se encuentra aprobado por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero - ASFI.

De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora estima el riesgo
de las posibles pérdidas por la desvalorizacién o incobrabilidad de dichas inversiones considerando las
calificaciones internas otorgadas a los emisores y los plazos de cada instrumento.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

En este grupo se registran las acreencias que el Fondo posee por comisiones pendientes de cobro.
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por comisiones.

Aportes en cuotas de participacion

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se vallan al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre del ejercicio.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comisién cancelada por el Fondo de Inversion por el servicio
de administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado.



)

k)

a)

b)

CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos, valoracién y venta de las
inversiones en valores representativos de deuda. Estos ingresos se registran por el método de lo

devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a las pérdidas por valoracion de cartera y a las pérdidas por venta
de las inversiones en valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de lo

devengado. '

Resultado del ejercicio

El Fondo de Inversién registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a
la cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segin se menciona en la Nota 6.

NOTA 4 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2025 no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto al ejecicio

anterior.

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 estan compuestos

de la siguiente forma;

Disponible

Cuentas corrientes en bancos del pais
Cuentas en bancos del exterior

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Valores emitidos por entidades del estado

Valores emitidos por entidades financieras nacionales
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica

Pagarés de emision privada a corto plazo

2025 2024
Bs Bs
9,862,659 17,832,048
1,908,633 790,763
11,771,292 18,622,811
2025 2024
Bs Bs
- 10,409,140
210,791,113 201,771,239
17,648,207 18,561,309
23,278,694 23,839,790
251,718,014 254 581,478
2025 2024
Bs Bs
130,456,623 110,776,492
130,456,623 110,776,492
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h)
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Documentos y cuentas pendientes de cobro

2025 2024
Bs Bs
Otras cuentas pendientes de cobro 27,669 72,160
27,669 72,160
Gastos pagados por anticipados
2025 2024
Bs Bs
Otros pagos anticipados 26,103 83,517
26,103 83,517
Inversiones permanentes
2025 2024
Bs Bs
Pagarés de emisién privada a largo plazo 40,919,824 33,481,614
Bonos de emisién privada a largo plazo 71,685,325 78,395,881
112,615,149 111,877,495
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
2025 2024
Bs Bs
Comisiones por pagar 19,474 27,821
19,474 27,821
Provisiones
202 2024
Bs Bs
Otras provisiones 24,620 9,597
24,620 9,597
Previsiones
2025 2024
Bs Bs
Prevision por incobrabilidad de titulos sin oferta plblica 110,684 110,684
110,684 110,684

NOTA 6 - FONDO NETO

Aportes en cuotas de participaciony Calculo de Valor de Cuota

La participacion en el Fondo se da a través de la adquisicién de Cuotas de Participacion representadas
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

mediante anotaciones en cuenta en la EDV S.A,, e inscritas en el Registro del Mercado de Valores de la
ASFl y en la BBV S.A. La emisién estéa conformada por un total de 5.000 (Cinco mil) Cuotas de
Participacion, en una serie unica, clave de pizarra CPF-N1U-20.

Al vencimiento de la vida del Fondo, la Sociedad Administradora procedera al pago de los rendimientos y
el capital contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV
S.A. El rendimiento del Fondo esta definido como la variacién del valor de la Cuota de Participacion en el
dia, respecto al valor de Ia cuota del dia anterior.

Los aportes en cuotas de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Fondo
Neto, que al 30 de junio de 2025 y 2024, ascienden a Bs506.460.072 y Bs495.865.851, respectivamente.

De acuerdo al Libro 5, Titulo [, Capitulo V, Seccién 7: “Del valor de cuota”, del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversiéon, el valor de la cuota del Fondo se
determina diariamente aplicando la siguiente formula:

Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros activos
— comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

Valor de la Cartera del dia El valor de la cartera valorada segtn la Norma de Valoracién vigente, o

lo establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean
de oferta publica y ofras inversiones.

Liquidez del dia = Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros activos = Pagos anticipados y Otros activos.

PDPPOVR = Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso
de Fondos de Inversion Abiertos.

Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del Dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora

con cargo al Fondo de Inversién y/o a los PARTICIPANTES conforme
a lo previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion

de Normas para el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno
del FONDO.

Gastos del dia =  (Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo
al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el
Reglamento Interno del FONDO.

El valor de cuota al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 2023 es de 168.595.2302 y
165.071.57247 respectivamente.
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

NOTA 7 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no existen activos de disponibilidad restringida en el
patrimonio auténomo.

NOTA 8 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio utilizado para el célculo de saldos en délares estadounidenses al 30 de junio de 2025y
31 de diciembre de 2024 es de Bs6,86 para ambas gestiones.

Los estados financieros al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, expresados en bolivianos,

incluyen el equivalente de los saldos en doélares estadounidenses que presentan una posicién neta activa
de US$ 3.671.622 y US$ 3.590.460 respectivamente.

2025 2024
uss Us$
Equivalente Equivalente
enBs en Bs
ACTIVO

Disponible 1,908,633 790,763
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 23,278,694 23,839,790
Total activo 25,187,327 24,630,553
Posicion neta activa en Bolivianos 25,187,327 24,630,553
Posicion neta activa en US$ 3,671,622 3,590,460

NOTA 9 — OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el Fondo de Inversion no presenta operaciones con
entidades vinculadas de acuerdo a su naturaleza juridica.

NOTA 10 — GASTOS OPERACIONALES

Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, se registraron gastos administracion y custodia
Bs37.964; comisién por administracion Bs1.762.935 y otros gastos operacionales por Bs115.989.

Durante el ejercicion finalizado el 30 de junio de 2024, se registraron gastos administracién y custodia
Bs33.831; comisidn por administracion Bs1.836.841 y otros gastos operacionales por Bs157.989.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
Al 30 de junio de 2025 y 2024 no se registran gastos e ingresos no operacionales.
NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025
y 2024 respectivamente, son los siguientes: :
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CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

2025 2024
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 888 239,486
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 5,282,152 4,550,331
Ganancia por valoracién de cartera de inversiones bursatiles 26,026 408,108
Otros ingresos financieros 7,202,044 7,695,617
12,511,110 12,893,543
2025 2024
Bs Bs
Gastos financieros
Perdida por venta de valores bursatiles 1,924 233,108
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones bursatiles 114,066 240,591
115,990 473,699
NOTA 13 — CUENTAS DE REGISTRO
2025 2024
Bs Bs
Cuotas de participacion pendientes de colocacién 279,440,000 279,440,000
Cuotas de participacion colocadas 420,560,000 420,560,000
700,000,000 700,000,000

NOTA 14 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024 no se han reconocido ingresos o gastos
extraordinarios ni resultados de gestiones anteriores.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no existen contingencias significativas probables de
ninguna naturaleza que puedan afectar el Fondo de Inversion.

NOTA 16 — OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Situacion Tributaria

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Fondos de Inversion, de acuerdo con el
inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, los Fondos de
Inversion estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) y el Impuesto

14



CREDIFONDO PROMOTOR FONDO DE INVERSION CERRADO, ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior. Segun el inciso k) articulo 5° del
Decreto Supremo N° 275686, los cargos y abonos en cuentas bancarias de los Patrimonios Auténomos

formalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2025 no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

* D=miels Soza Perez Marcelo Alarcon Caba
Gerente General Sindico

Henry’Manzangda Helguero
Contader General
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